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Relazione della societa di revisione indipendente

Al Consiglio di Amministrazione di
Nobis Vita S.p.A.

Siamostati LQFDULFDWL GL HIITHWWXDUH XQ HVDPH FRPSOHWR GHOOD 36H]L
GHOOD 26H]LRQH 5 HGGLWXDOH"~ $OOHJDWR G HOICRI@ GHID YW R GRQGLF
LQWHUQR D VNObhis vef Whied Byuilibrium “per @dercizio dal 1° gennaio 2023 al 31

dicembre 2023 GL VHJIJXLWR DQFKH L 33URYVSH VESlicativeRARIHBIITP OAMIE GHOOH 1RW
sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del patrimonio del fondo ed il calcolo del valore della

quota (articoli 8 e 7 del Regolamento), le tipologie di investimenti (articoli 5 e 6 del Regolamento) e le

spese a carico del fondo (articolo 10 del Regolamento), predisposti da Nobis Vita S.p.A. OD 36 RFLHW|’

per le finalita indicate dalla Circolare ISVAP n° 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed

integrazioni.

Responsabilita degli Amministratori

Gli Amministratori di Nobis Vita S.p.A. sono responsabili della redazione della suddetta
documentazione in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare ISVAP n°® 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive modifiche ed integrazioni. Sono altresi responsabili per quella parte del controllo interno
che essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione dei Prospetti che non contengano
errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

6LDPR LQGLSHQGHQWL LQ FRQIRUPLWj DL SULQFLSLQVQHROW WU IR GO HW
Code of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards)

,(6%% &RGH HPHVVR GDOOY,QWHU Q D WfoRAQIDWtanits, adald sé WibcpiGDUGYVY % RD
fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e diligenza professionale, riservatezza e
FRPSRUWDPHQWR SURIHVVLRQDOH 1HOOYHVHUFL]LR GL ULGHULPHQWR
revisione ha applicato |, QW HUQDWLRQDO 6WDQGDUG RQ 4XDOLW\ &RQWURO , 6
ha mantenuto un sistema di controllo qualita che include direttive e procedure documentate sulla
conformita ai principi etici, ai principi professionali e alle disposizioni di legge e dei regolamenti
applicabili.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sulla Sezione Patrimoniale e sulla Sezione
Reddituale del Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo sulla base delle
procedure svolte. Il nostro lavoro é stato svolto secondo i criteri indicati nel principio International
Standard on Assurance Engagements - Assurance Engagements other than Audits or Reviews of
+LVWRULFDO ,QIRUPDWLRQHPBGD Whe@BDEMHIBINg and Assurance
Standards Board per gli incarichi che consistono in un esame completo. Tale principio richiede la
pianificazione e lo svolgimento di procedure al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che i
Prospetti non contengano errori significativi.

Mazars Italia S.p.A.
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Il nostro incarico ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenute nei Prospetti, con particolare riferimento a:

FRQFRUGDQ]D GHOOH ULVXOWDQ]H GHOOD JHVWLRWBEGBLWILL DWW L
G D O O 1 B ¥ sWelFRer@g@Rmento;

rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

YDOXWD]LRQH GHOOH DWWLYLWj] GHO )RQGR DOOD FKLXVXUD GHO(
GHWHUPLQD]JLRQH H YDORUL]]DJLRQH GHOOD TXRWD GHO )RQGR D

Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi

GL HUURUL VLIJQLILFDWLYL GRYXWL D IURGL R D FRPWRXWDAHRHDPDWALR HY
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione dei Prospetti
GHOOYLPSUHVD DO ILQH GL GHILQLUH SURFHGXUHBQ SHULHMI DBISUR S
XQ JLXGL]JLR VXOOYHIILFDFLD GHO FRQWUROOR LQWHUQR GHOOfLPSUH)

In particolare, abbiamo verificato che:

la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso di quote
del Fondo interno assicurativo;

la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivitd assegnate al Fondo interno
DVVLFXUDWLYR H OD YDOXWD]LRQH GL WDOL DWWLYLWj DOOD FKL.

OH DWWLYLWj DVVHIQDWH DO )RQGR LQWHUQR DVVLFXUDWLYR DO

la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze da
valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo interno
assicurativo;

il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
GHOOYHVHUFL]LR

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla Circolare ISVAP n° 474/D del 21 febbraio
2002 e successive modifiche e integrazioni.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della
gestione del Fondo interno assicurativo Nobis Invest Linea Equilibrium | relative al @sgrcizio dal 1°
gennaio 2023 al 31 dicembre 2023, corredate delle Note Esplicative, corrispondono alle risultanze
delle registrazioni contabili e sono state redatte, in tutti gli aspetti significativi, in conformita ai criteri
stabiliti dalla Circolare Isvap n° 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni e
agli articoli del Regolamento richiamati nel primo paragrafo.
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&ULWHUL GL UHGD]JLRQH H OLPLWD]JLRQH DOOfXWLOL]]R

6HQ]D PRGLILFDUH LO QRVWUR JLXGL]LR ULFKLD®HoEERICai2WWHQ]LRQH
del Fondo interno assicurativo Nobis Invest Linea Equilibrium ; che descrivono i criteri di redazione.

La Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della gestione del Fondo

interno assicurativo Nobis Invest Linea Equilibrium “sono state redatte per le finalita illustrate nel

primo paragrafo. Di conseguenza la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto

annuale della Gestione del Fondo interno assicurativo Nobis Invest Linea Equilibrium “possono non

essere adatte per altri scopi. La presente relazione € stata predisposta esclusivamente per le finalita

indicate nel primo paragrafo e, pertanto, non potra essere utilizzata per altri fini, in tutto o in parte,

senza il nostro preventivo consenso scritto.

Milano, 27 marzo 2024
Mazars Italia S.p.A.

(‘(,juc{ AE(O’V/ONL

Gianluca Biancaniello
Socio zrevisore legale
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO “Nobis Invest” Linea Equilibrium

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2023

Allegato 1

. . Situazione a fine
ATTIVITA Sfiupzionewl 31122023 esercizio precedente
Valore % sul totale | Valore complessivo | % sul totale attivita
complessivo attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 5.686.052,19 94,89 3.942.585,46 95,60
A1.Titoli di debito
Al.1. Titoli di Stato
A1.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili
A1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
A2. Titoli azionari
A3. Parti di O..C.R. 5.686.052,19 94,89 3.942.585,46 95,60
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. Titoli di debito
B1.1. Titoli di Stato
B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili
B1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
B2. Titoli azionari
B3. Parti di O.I.C.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)
C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA
MONETARIE
E. DEPOSITI BANCARI 301.398,18 5,03 180.277,68 4,37
F. Liquiditad da impegnare per operazioni da regolare 4.413,87 0,07
G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI
H. ALTRE ATTIVITA 590,34 0,01 1.068,02 0,03
H1. Ratei attivi -1,51
H2. Altri attivi (da specificare) 591,85 0,01 1.068,02 0,03
H2.1. Crediti d'imposta
H2.2. Crediti per ritenute
H2.3. Commissioni retrocesse dai gestori di fondi 591,85 0,01 1.068,02 0,03
TOTALE ATTIVITA 5.992.454,58 100,00 4.123.931,16 100,00
; : Situazione a fine esercizio
PASSIVITA E NETTO S GHE AL 20E0 precedente
Valore % sul totale Valore % sul totale
complessivo passivita complessivo passivita
1. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
11. Negoziati (da specificare ulteriormente)
12. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA MONETARIE -56.388,94 63,46 -33.471,06 59,54
M. ALTRE PASSIVITA -32.470,99 36,54 -22.745,41 40,46
M1. Ratei passivi
M2. Spese pubblicazione quota
M3. Spese revisione rendiconto -4.422.28 4,98 -3.431,31 6,10
M4 Commissioni di Gestione -28.048,71 31,57 -19.314,10 34,36
MS5. Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA -88.859,93 100,00 -56.216,47 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 5.903.594,65 4.067.714,69
Numero delle quote in circolazione 653.688.,326 475.894,749
Valore unitario delle quote 9,031 8,548

Movimenti delle quote nell'esercizio

I trimestre

11 trimestre 111 trimestre IV trimestre

Quote emesse

61.791,881

64.473,230 49.917,539 68.778,769

Quote rimborsate

15.996,901

20.134,950 11.253,547 19.782,444

Agrate Brianza, 28.02.2024

NOBIS VITA 5.p.A.

sgale in Agrate Bri
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO “Nobis Invest” Linea Equilibrium
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2023

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2023

Rendiconto eseicizio precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI

Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI

9.195,04

Al.1. Interessi e altri proventi su titoli di debito

A1.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari

A1.3. Proventi su parti di O..C.R.

9.195,04

A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI

100.286,73

A2.1 Titoli di debito

A2.2. Titoli azionari

A2.3. Parti di O.LC.R.

100.286,73

A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

281.782,05

A3.1. Titoli di debito

A3.2. Titoli di capitate

A3.3. Parti di O.I.C.R.

281.782,05

-156.345,65

-156.345,65

-214.018.,24

-214.018,24

Risultato gestione strumenti finanziari

391.263,82

-370.363,89

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

B1. RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strumenti negoziati

B1.2. Su strumenti non negoziati

B2. RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su strumenti negoziati

B2.2. Su strumenti non negoziati

Risultato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSI ATTIVI

-15,05

C1. SU DEPOSITI BANCARI

-15,05

C2. SUMUTUI E PRESTITI GARANTITI

-534,83

-534.,83

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

-16.192,92

D1. RISULTATI REALIZZATI

1.982,01

D2. RISULTATI NON REALIZZATI

-18.174,93

-5.648,33

-169,69

-5.478.64

E. PROVENTI SU CREDITI

F. ALTRI PROVENTI

F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIVI

F2. PROVENTI DIVERSI .

Risultato lordo della gestione di portafoglio

375.055,85

-376.547,05

G. ONERI FINANZIARI E D’INVESTIMENTO (specificare)

-1.103,39

G1. Bolli, spese e commissioni

-1.103,39

-136,82

-136,82

Risultato netto della gestione di portafoglio

373.952,46

-376.683,87

H. ONERI DI GESTIONE

-103.656,85

H1 Commissioni di Gestione

-99.158,04

H2. Spese pubblicazione quota

H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia

-4.498.81

H4. Altri oneri di gestione

-70.928,33

-67.497,02

-3.431,31

I. ALTRI RICAVI E ONERI

3.484,25

I1. Altri ricavi

3.484,25

12. Altri costi

2.252,07

2.252,07

Utile/perdita della gestione del Fondo

273.779,86

-445.360,13

SEZIONE DI CONFRONTO *

Rendimento della gestione Volatilita della gestione

Rendimento del benchmark

Volatilita del benchmark **

Differenza Volatilita dichiarata ***

*  Per le imprese che hanno adottato un benchmark ** indicate soltanto in caso di gestione passiva

*** indicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

[Rendimento della gestione N 5,65] [Volatilita della gestione

5.90

Volatilita dichiarata

6,00/12,00

* Per le imprese che non hanno adottato un benchmark

Agrate Brianza, 28.02.2024

NOBIS VITA S.p
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Allegato 3

Fondo Interno Assicurativo “NOBIS INVEST” - Linea Equilibrium
Note Esplicative

Premessa
La presente nota esplicativa e redatta al fine di rendere quanto pit comprensivi i valori riportati nel
rendiconto annuale della gestione del fondo interno assicurativo.

Determinazione del valore unitario della quota

Settimanalmente, con riferimento ad ogni venerdi (“Giorno di Valorizzazione”) o al primo giorno
lavorativo successivo qualora il venerdi coincida con un giorno festivo o di chiusura della Compagnia, si
e provveduto alla determinazione del valore unitario della quota.

Ai soli fini contabili o di certificazione, il valore unitario delle quote viene determinato anche alla fine di
ogni trimestre solare.

Per le modalita di valutazione delle attivita e passivita si rimanda all'art. 8 del Regolamento del Fondo
Interno Assicurativo “Nobis Invest” (“ll Fondo”).

Si precisa che, come strumenti finanziari, sono stati utilizzati solo OICR.

Liquidita ed attivi a copertura delle riserve tecniche

Sia le disponibilita di conto corrente che gli altri attivi (OICR) posti a copertura delle riserve tecniche
risultano depositati presso Allfunds Bank, societa leader a livello mondiale di prestazione di servizi per la
compravendita di OICR.

Commissioni retrocesse dai gestori dei fondi

La Compagnia nel corso dell'anno, se operativamente possibile, ha preferito far ricorso ad OICR con classi
di azioni riservate agli investitori istituzionali che si caratterizzano per avere minori commissioni di
gestione ed essere prive di retrocessioni commissionali.

Nel corso dellanno sono comunque maturate a favore della Linea commissioni retrocesse per un

importo pari a 3.484,25 euro.
<

Spese
Risultano a carico della Linea i costi previsti dall'art. 10 del regolamento del Fondo.
Tali spese hanno determinato un TER (Total Expense Ratio) pari a 2,81%.

Volatilita
La Volatilita annua della Linea é risultata essere pari a 5,90%, leggermente inferiore al target indicato nel
regolamento del fondo, per effetto di una limitata volatilita sui mercati azionari che per tutto il 2023
hanno mantenuto livelli piu bassi rispetto all'anno scorso.
(>
Il Legale\Ra prgntante
Edoardo Bettinardi

X

NOBIS VITA S.p.A.
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Allegato 4

REGOLAMENTO DEL FONDO INTERNO ASSICURATIVO
“NOBIS INVEST"

Articolo 1 - Costituzione e denominazione del Fondo Interno Assicurativo

Nobis Vita (la “Compagnia”) ha istituito, secondo le modalita descritte nel presente regolamento un
Fondo Interno Assicurativo (il “Fondo”) suddiviso in linee di investimento successivamente descritte,
denominato “Nobis Invest”, il cui valore & suddiviso in quote.

Tale Fondo costituisce patrimonio separato ed autonomo rispetto al patrimonio della Compagnia e a
quello di ogni altro Fondo gestito dalla stessa.

Articolo 2 - Scopo e caratteristiche del Fondo
Lo scopo del Fondo é di incrementare le somme che vi affluiscono mediante il loro investimento nelle
attivita finanziarie descritte al successivo Art. 5.

Il Fondo si caratterizza come Fondo ad accumulazione, pertanto non é prevista la distribuzione dei
proventi derivanti dalla gestione ma il loro reinvestimento nel Fondo.

La Compagnia non offre alcuna garanzia finanziaria di rimborso del capitale o di un rendimento minimo.
Di seguito sono indicati i fattori di rischio a cui & esposto il Fondo:

e rischio di mercato: variazioni di valore di uno strumento finanziario connesse a variazioni non
attese delle condizioni di mercato;

e rischio di tasso di interesse: variazioni di valore di uno strumento finanziario dovute alla
variazione dei tassi di interesse presenti sul mercato finanziario;

e rischio creditizio: variazioni di valore di uno strumento fina‘nziario dovute alla variazione non
attesa del merito creditizio dell'emittente dello stesso strumento;

e rischio di cambio: variazioni di valore di uno strumento finanziario dovute alla variazione dei tassi
di cambio presenti sul mercato finanziario;

e rischio di liquidita: variazioni di valore di uno strumento finanziario dovute alla sua scarsa
attitudine ad essere trasformato in moneta senza perdita di valore.

Il valore delle quote del Fondo determina la prestazione delle polizze ad esso collegate.

Si precisa che il valore del patrimonio del Fondo non potra essere inferiore all'importo complessivo delle
riserve matematiche costituite dalla Compagnia in relazione a tali polizze.

La gestione del Fondo e l'attuazione delle relative politiche di investimento competono alla Compagnia
che tuttavia, pur mantenendo la responsabilita nei confronti dei Contraenti, potra affidare a terzi, anche
appartenenti al gruppo di cui essa fa parte, la gestione del Fondo o specifiche funzioni inerenti l'attivita
di gestione.

Non e prevista una data di scadenza del Fondo.
La valuta di denominazione del Fondo & I'Euro.

Il Fondo prevede 6 differenti linee di investimento ognuna delle quali avente la propria politica di
investimento successivamente specificata all'art. 6.
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Articolo 3 - Partecipanti al Fondo
Al Fondo possono partecipare esclusivamente i Contraenti delie polizze emesse dalla Compagnia e legate
al Fondo medesimo in base alle condizioni di polizza. N

Articolo 4 - Destinazione dei conferimenti nel Fondo
| capitali conferiti nel Fondo sono investiti dalla Compagnia nel rispetto di quanto previsto negli Artt. 5 e
6 del presente Regolamento.

Articolo 5 - Tipologia di attivita oggetto di investimento nel Fondo
Il Fondo investe nelle seguenti categorie di attivita:

e quote di OICR (Organismi di Investimento Collettivo del Risparmio) italiani ed esteri;
e titoli di Stato;

e titoli obbligazionari o altri titoli assimilabili, inclusi titoli strutturati;

e titoli azionari;

e strumenti monetari con scadenza non superiore a 6 mesi.

| suddetti titoli devono rispettare i requisiti richiesti dalla Direttiva 85/611/CEE e dalla circolare ISVAP
474/02, come modificate ed integrate alla data delle Condizioni di polizza.

Relativamente alle quote di OICR la Compagnia si impegna, ove possibile, all'utilizzo di classi istituzionali
caratterizzate da commissioni di gestione contenute.

Qualora le classi istituzionali, per qualsivoglia motivo, non fossero disponibili, dovranno essere rispettati
i limiti di commissione massima di gestione applicate dagli emittenti le parti di OICR indicati al successivo
art. 10 al secondo punto.

La Compagnia si riserva inoltre la possibilita di utilizzare, in conformita con le disposizioni della normativa
vigente, strumenti finanziari derivati, in coerenza con le caratteristiche del Fondo ed il relativo profilo di

rischio. %

[l Fondo potra investire in quote di OICR promossi, istituiti o gestiti da societa di gestione del risparmio o
da societa di gestione armonizzate appartenenti al gruppo (di seguito “OICR Collegati”) di cui la
Compagnia fa parte o altri strumenti finanziari emessi da societa del gruppo.

In questo caso sul Fondo non potranno gravare costi di qualsivoglia natura relativi alla sottoscrizione ed
al rimborso delle parti di OICR Collegati. Inoltre, la Compagnia non addebitera alla parte del Fondo
rappresentata da OICR Collegati le commissioni di gestione, fatta eccezione per la quota parte delle
commissioni individuata dalla Compagnia per il servizio prestato di asset allocation degli OICR Collegati.

Il Fondo potra, altresi, investire in quote di OICR promossi, istituiti o gestiti dall'eventuale gestore
delegato o da societa di gestione del risparmio o da societa di gestione armonizzate appartenenti o
affiliate al gruppo di cui il gestore fa parte.

Articolo 6 - Le linee di investimento del Fondo
Le linee di investimento presenti nel Fondo sono:

Conservative

La Compagnia investe i capitali conferiti alla linea di investimento “Conservative” nelle tipologie di attivita
precedentemente citate all’Art. 5 con criteri di selezione degli investimenti caratterizzati dal massimo
della flessibilita, in stretta e permanente relazione con le indicazioni provenienti dai mercati finanziari ed
in funzione delle prospettive degli stessi.

NOBIS VITA 5.p.A.

nza e Brianza: 2576434
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